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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Los Bonos Temdticos son instrumentos financieros de renta fija emitidos con
el objetivo de abordar el cambio <climatico y/o facilitar soluciones
ambientales y sociales contribuyendo asi al Desarrollo Sustentable.

Movilizan recursos de 1los mercados financieros hacia acciones o proyectos
con 1impactos positivos sobre uno o mads de 1los Objetivos de Desarrollo
Sustentable (0DY).

El fin de estos Bonos ((ertificados Bursatiles)a. es recaudar fondos del
publico inversionista en forma de préstamos que permitan que las empresas vy
gobiernos puedan 1iniciar sus proyectos. segun la naturaleza de cada emisor.
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de pequefias y medianas empresas-

Bonos

Covid-19

19 MMD ler Sem. 2020
1L50MMD (BS/EI) BMO
Research

Bonos Azules

Bonos de Género

Reduccién de brechas entre
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Antecedentes

El mercado global de bonos verdesa. 1inicié en 2007- y en 2020 alcanzé un
maximo histérico de 2k9 mil millones de délares.

Pese a la incertidumbre econémica de 2020~ su emisién repunté en el segundo
semestre hasta alcanzar esa cifra a finales de diciembre. E1 2020 ha sido el
afo de mayor emisidén y mantiene la tendencia de nueve afios consecutivos de
crecimiento del mercado verde.

Los bonos sociales y sostenibles muestran una presencia creciente entre los
emisores transfronterizos en los UuUltimos afios. y se espera un crecimiento
continuo a medida que los participantes del mercado aumentan su conciencia e
interés en los factores ambientales. sociales y de gobierno (ASG) .
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Emisiones acumuladas del Mercado de Bonos Verdes, Sustentables y Sociales a diciembre de 2020
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Figure 1: Cumulative green bond issuance by quarter, 2007-3Q 2020 Emisiones acumuladas del Mercado de Bonos Verdes,
Cumulative issuance ($ billion) Sustentables y Sociales a diciembre de 2020
o B. Verdes
1000 Tamaiio del USD1.1tn USD316.8bn USD315.6bn
Mercado
o Numero de 1428 178 601
i emisores
Numero de 7716 885 1230
400 instrumentos
Numero de paises 71 30 36
& Numero de 42 33 25
0 monedas

2007-2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Fuente: Informacion basada en estimaciones de Climate Bond Initiative (CBI) presentadas en su
Source: BloombergNEF, Bloomberg L.P. reporte: “SUSTAINABLE DEBT GLOBAL STATE OF THE MA RKET 2020”
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Temadticos
Recuperacidén Sostenible

para

la

relevancia en los uUltimos afnos. Tan s6lo en
2019 aumentdé 507 el tamano de Mercado en

:
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Score card 2020 Bonos

Score card 2020 Bonos

Score card 2020 Bonos

Verdes Sustentables Sociales
2020 Cambio % 2020 Cambio % 2020 Cambio %
respecto al respecto al respecto al
afo anterior ano anterior ano
anterior
Tamano del 9% Tamaino del 131% Tamano del 1017%
Mercado Mercado Mercado
UsSD290bn USD160 bn USD249bn
N. de 14% N. de Emisores 5% N. de Emisores 1107%
Emisores 83 543
634
N. de -9% N. de -26% N. de 488%
Instrumentos Instrumentos Instrumentos
1696 253 911

.z . . alem .
Fuente: Informacién basada en estimacionesde Climate Bond Init
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Operaciones emblematicas en 1la regién apoyadas recientemente por BID

incluyen:

L. E1l primer bono verde soberano emitido por un gobierno nacional en AL
Chile-

2. E1 primer bono soberano social del mundo. emitido por el gobierno de
ecuador -1 con una garantia respalda por el IDB.

3. Primer Bono Verde de Ecuador. emitido por Banco Pichincha y parcialmente
suscrito por IDB Invest-

4. E]l primer bono social de género en la regidéna emitido por Banismo vy
Adguirido por completo por IDB Invest.

5. Primer Bono Sustentable de Colombia-s emitido por Bancolombia y suscrito

enteramente por IDB Invest.
- Bono verde. emitido por Banobras en 2017
- Primer Bono de Género en Méxicoa. emitido por FIRA en 2020 con el apoyo

d e ]. B I D \ |- ‘ |Z usena *l A i e
L] dad Nuclear
oooooooooo
R Pedratde Almasia

rimer Bono Soberano 0DS. emitido por la SHCP en 2020- .
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Emisiones de bonos temdticos de la banca de desarrollo e instituciones de
fomento por tipo de proyecto (Periodo 2015 - marzo 2021)

Institucion Emisiones realizadas Proyectos asociados 26 de la
emision por
tipo de bono

Banobras¥* *¥ 11 emisiones de bonos Recuperacion de desastres. 18

sustentables por 37,060 Energia renovable: edlica, solar, a4
MDP hidroeléctrica.
INnfraestructura de servicios publicos. 21
Otros
17
Total 100
Nafin 2 emisiones de bonos Energia renovable: edlica, 100
verdes por 10,353 MDP hidroeléctrica.
1 emision de bono social Microcrédito: MIPYME, mujeres, 100
por 4,000 MDP recuperacion desastres
FIRA* 3 emisiones de bonos Agricultura ambiental sostenible. 55
verdes por 8,000 MDP Uso eficiente del agua. Energia 33
renovable y eficiencia energética. 12
Total 100
1 emision de bono social INnclusidn financiera y productiva de las 100
por 3,000 MDP mujeres.
Fuente: www-fira.gob-mx3 www.nafin.coms www-gob.mx/banobras %/ Para los bonos .
sustentables 2020 y 2021 de Banobras. asi como los bonos verdes 2020 y social 2020 de _ ..im a“ gIZE, Do -
FIRA. el porcentaje asociado considerado es el de los proyectos identificados como 2emana B st e

elegibles al momento de la emisiodn-
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Algunos Beneficos de los Bonos Tematicos

»Los bonos temdticos constituyen un mecanismo de colaboracién entre gobiernoss
sector privado y sociedad civil para promover y coordinar acciones a favor de
las metas de Desarrollo Sostenible establecidas dentro de la agenda 2030.

»Ademads de ser una alternativa importante para el desarrollo sostenible. 1los
bonos tematicos proveen a la regidén de conocimimeto técnico y financiero. asi
como la posibilidad de compartir experiencias valiosas en cuanto a su
instrumentacidén e impactos-.

Beneficios para los Inversores

»Dados sus rendimientos. calificaciones y perfiles similares a inversiones de

renta fija alternativas-. estos bonos proporcionan una forma clara de obtener

endimientos tanto econdédmicos como sociales o ambienta{ef‘ 51n,uunw,r£s$go
icional significativo-. alemana

de la Repiblica Fede: lemania
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misioén Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

En su reporte de 2017. la Business and Sustainable Development Commission (BSDC)
estimé que 1los 1inversionistas podrian generar mads de 1.2 billion de usd
invirtiendo en oportunidades de 1inversién sustentables 1ligadas a O0DS. Ahi se
sefialaba que el sector privado de la regidén puede disfrutar de oportunidades de
negocio estratégicas y saludables invirtiendo en el bien comun-.

Beneficios para los Emisores:
L. Acceder a grupos de 1inversores con enfogues sociales y/o ambientales. 1los
cual no seria posible con bonos standar.

2. Fortalecer el posisionamiento de su marca-. estrategia social o ambiental. vy
Su governanza corporativa . gracias a sus altos niveles de transparencia vy
compromisos logrado con los inversores-

enerar un 1impacto positivo sobre sus negocios u objetivos ambientales-

lcionarse como jugadores relevantes en el crec1m1en§r\\§$s§@n1bleﬂ“del
ale‘;;a;; o

do de crédito sujeto a crecientes standares- o B
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Futuro de los bonos tematicos

1. Retos ligados a la pandemia y al cambio climatico-. aumentan la necesidad
de acelerar flujos de financiamiento que generen-. ademds de retornos
financieros- impactos medibles en el desarrollo social y medioambiental.

2. Conciencia creciente de los retos que enfrentan los mercados de capital vy
un mayor compromiso hacia inversiones ambientales y sociales-

3. Se estiman necesidades de 1inversién annual de entre s75-.000 y s80-.000
billones para cumplir con el Acuerdo de Paris- Ello motiva la creacién vy
desarrollo de nuevos bonos tematicos-.

. Consenso creciente respecto a 1la 1importancia de 1las 1inversiones en
desarrollo sustentable y otros bonos tematicos como er‘a&iggpa HQQQQWM

cooperacién

superar los efectos de la pandemia- emang
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Importancia creciente de los Bonos Sociales y Sustentables en el marco de 1la
pandemia

Pese a la preocupacién existente al inicio de la pandemia sobre una eventual
contraccidén de las finanzas sustentables. este sector se ha vuelto mas dinamico
y expandido a un ritmo sin precedente-.

Durante el afo 2020 se ha expandido el abanico de instrumentos de largo plazo
como los bonos verdes. sociales y sustentables. asi como los instrumentos de
corto plazo como los papeles comerciales y los prestamos que reciben las mismas
etigquetas dependiendo de su impacto.

Los gobiernos de AL fueron los primeros en emitir bonos soberanos para fondear
us programas de alivio a la pandemia. De enero a julioa diez gobiernos han
itido bonos soberanos por cerca de USs25.000 millones(BID 2020)- Guatemala fue
rimer pais de la regidén en emitir un bono soberano social como respuesta a

ergencia por USs500 millones. Antes de la pandemia. e epoji;Ecuador- fue

cooperacién

ero en el mundoa. con un bono soberano social por USsHBB..-millones. -gue-el

O brindando asistencia téchica v una garantia de USs300 millones.



\3@5 é @g

iy
b 4
\?/

VEHDE & INCLOYENTE D21 TRAZANDO LA RUTA FINANCIERA HACIA

UNA RECUPERACION SOSTENIBLE

Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Importancia creciente de los Bonos Sociales y Sustentables en el marco de
la pandemia

En el sector privadoa. varias compafiias internacionales se han sumado a 1la
tendencia-

En marzo. Pfizer emitidé un bono sostenible por US%1.250 millones. destinado
a contribuir a los O0DS en medioambiente y salud-. que incluye reducir su
propio impacto ambiental en la fabricacidén de vacunas y asegurar el acceso
de poblaciones vulnerables a una futura vacuna contra el COVID-19.

En mayo. Bank of America fue el primer banco de Estados Unidos en emitir un
bono social por £1.000 millones. dirigido a fondear su cartera de créditos
a hospitales sin fines de lucro-. hogares para adultos mayores y fabricantes
de equipo médico de proteccidn-.

:::}v‘ giz sz, RS
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Importancia creciente de los Bonos Sociales y Sustentables en el marco de 1la
pandemia

La urgencia de una respuesta financiera a 1la crisisa con 1instrumentos que
garanticen impactos medibles-. aumentd la relevancia del componente “social™ de los
bonos- La emisidén de bonos sociales durante el ler semestre de 2020. ha sido casi
el triple de la registrada en todo 2019 (Refinitiv). De manera similar. la emisidn
de bonos sostenibles ya es un 30% mayor a la de 2019.

La Guia de Bonos Sociales de ICMA- ha sido actualizada para 1incluir nuevos
segmentos sociales severamente afectados por el virusa y nuevas categorias de
royectos- Ello incluye ayudas al desempleo resultante de crisis socioecondmicas vy

apoyo a sistemas de salud y seguridad alimentaria-
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible (Bonos de Género)

Algunos retos
L. Existe adn un conocimiento limitado de su existencia por parte de
emisores (gobiernos locales) e inversores potenciales-.

2. Alta concentracién de las emisiones en pocos paises-.

3. Posible desequilibrio entre oferta y demanda (apetito extraordinario por
parte de los inversionistas)

4. Falta de <criterios o estdndares 1nternacionales para vigilar el
cumplimiento de las asignaciones e 1impacto real de las acciones
financiadas a través de 1los bonos. (Casi el 50 % de los bonos no se
encuentran alineados a los principios de ICMA).

- Riesgos de dependencia excesiva de 1los gobiernos
financiamiento- demana

-
i
ste.  ta PO- de
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Emision de Bonos Tematicos para la
Recuperacidén Sostenible

Recomendaciones para la consolidacién de los bonos tematicos

L. Es necesario empezar a usar instrumentos estandarizados para
cuantificara. medir y diseminar sus impactos.

2. E1 papel de inversores institucionales cémo IDB invest entre otros. se
torna crucial en el disefio y monitoreo de estas inversiones a través de
la transferencia de conocimiento-

3. Mayor provisién de asistemcia técnica vy diseminacién del conocimiento
adgquirido a través de experiencias en AL y el (Caribe.

4. La emisién de bonos tematicos requiere disciplina en la aplicacidén vy
seguimiento de estandares 1internacionales-. para que un bono social sea
reconocido como tal. Los 1nversoresa sobre todo lot-suagté&qg;pnﬁ%e. o
estdn buscando emisores gque sigan las mejores practicas®y: cumplan con..sus

omesas de uso de fondos-.




FINANCIAMIENTO
VERDE E INCLUYENTE 2021

Emisiodn

de Bonos

Recuperacidén Sostenible

Tematicos

TRAZANDO LA RUTA FINANCIERA HACIA
UNA RECUPERACION SOSTENIBLE

para la

Etapa |

Definicion de la
Etiqueta del Bono
de acuerdo a los

objetivos y
estrategias
institucionales

del emisor

Etapa 2
Preparacion del
Marco de
Referencia del
Bono

Uso de los
Recursos

lI. Seleccion de
Proyectos

lll. Administracié

n de Recursos
V. Reporte

Etapa 3
Participacion del
verificador
externo
(Second Party
Opinion o Tercer o
Independiente )
en la certificacion
o verificacion del
marco en la fase
de pre-emision

Etapa 5
Post emision
Participacion del
Tercero
independiente
en la certificacion
o validacion de
resultados
(Reporte Anual )

Etapa 4
Emision del Bono




